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1. INTRODUCCION

La Directiva sobre Mercados de Instrumentos firenos (en adelante, MIFID) requiere
garantizar la proteccion de los instrumentos filrems y del efectivo depositado por los
clientes en CA Indosuez Wealth (Europe), Sucurs@spafia.

Si bien, la norma no especifica expresamente lasiéad de definir una politica de salvaguarda
de activos, en el articulo en el articulo 63.1d) Rieal Decreto 217/2008, sobre el régimen
juridico de las empresas de servicios de invengida las demas entidades que prestan servicios
de inversion, se especifica la necesidad de infoarias clientesmediante una descripcion
sucinta, de las medidas que adopte (la Entidada ggrantizar la proteccion de instrumentos
financieros y efectivo de clientes”.

En particular, esta Politica cumple con los obgetide proteccién al cliente que la normativa
espafiola establece en el articulo 193.e) de ladekiercado de Valores y en los articulos 39,
40, 42 y 65 del Real Decreto 217/2008 referentassalvaguarda de instrumentos financieros.

Adicionalmente, en el articulo 43 del mismo Reatiet, se establece la obligatoriedad de que
“los auditores externos informen como minimo una akafio acerca de la adecuaciéon de las
medidas adoptadas con respecto a la proteccibnndumentos financieros y efectivo de
clientes”.

Con esta finalidad, el presente documento recodeoléica de Salvaguarda de Activos, que
incluye los siguientes aspectos:

1. Principios generales de proteccion de los ingntos financieros de clientes.

2. Aspectos a contemplar en supuestos de subdeposit

3. Aspectos a contemplar respecto a la salvaguildsfectivo de los clientes.

4. Utilizacién de los instrumentos financieros o ¢lientes.

5. Revision y evaluacion de la politica de salvadaa

6. Comunicacion a clientes de aspectos relevantesageria de salvaguarda.

2. AMBITO DE APLICACION:

Con caracter complementario de las distintas pafitque el Grupo Crédit Agricole relativas a
la salvaguarda de activos haya podido impleme@apresente politica sera de aplicacién
respecto de CA Indosuez Wealth (Europe), SucursaEspafia, denominada de aqui en
adelante, la “Entidad”.
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3. PRINCIPIOS GENERALES DE PROTECCION DE LOS INSTRUMEN TOS
FINANCIEROS DE CLIENTES

3.1 Mantenimiento de registros y cuentas:

En aplicacion de lo dispuesto en el articulo 39Rk=| Decreto 217/2008, CA Indosuez Wealth
(Europe), Sucursal en Espafia, ha implementado stens de registros y cuentas que tiene
como finalidad:

- Distinguir los activos propios de un cliente de diet resto de activos de clientes o de los
activos de la propia Entidad.

- Garantizar la exactitud y correspondencia con terimentos financieros y del efectivo
de clientes.

CA Indosuez Wealth (Europe), Sucursal en Espafasteraplicativo informatico, tiene
establecida una estructura de cuentas de depésiiddualizadas que permite distinguir los
instrumentos financieros por cuenta propia de tatrumentos financieros de los clientes y
dentro de estos, identificar los activos propiededada uno de ellos.

Dicha estructura se mantiene para todos los subdepos, subcustodios y entidades de
registro de IICs que se utilizan para dar sopofesalientes en los distintos mercados en los
que operan.

Actualmente, la Entidad mantiene actualmente en pgriscipales entidades globales
subdepositarias (CA Indosuez e Inversis Banco)tesen registros individualizados a nombre
de los clientes que permiten en todo momento latifiteacion de los valores de los clientes y
su separacion de los valores de la cartera pregbiBahco y a su vez de la cartera propia de las
entidades subdepositarios o de registro de IIC$ Esterio de cuentas y de ratings es
independiente de las cuentas globales/6mnibus quevaz estas entidades puedan tener para
subdepdsito de activos en otras entidades, no mibs&l Banco realiza periédicamente un
andlisis de las cuentas finales aperturadas.

3.2 Conciliacion regular de las cuentas y registros irnos con aquellos de terceros en cuyo
poder obren los activos de clientes:

La politica de la Entidad a este respecto, consisti&a conciliacion peridédica de sus registros
internos con los datos facilitados por sus subdipmss, subcustodios y/o entidades de registro
de posiciones. A tal fin, estan establecidas [asisintes operativas:

- Identificacion de los canales de intermediacioigyyitiacion de operaciones

- Identificacion y analisis de entidades subdepaaiarsubcustodias y/o entidades de
registro de IIC’S - Elaboracion y actualizacion de un informe ahua

- Establecimiento de operativa de recepcién de wetibs de depdsito o estados de posicién
- Prioritariamente via ficheros para procesos auftitos de conciliacion) a emitir por
dichos Subdepositarios -
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- Procesos trimestrales de conciliacion, reportinggusniento y regularizacion de
diferencias.

- Revision periddica de los procedimientos y opesatidetalladas en los puntos anteriores
con objeto de implantar las mejoras necesarias

3.3 Garantia de que los instrumentos de los clientes plesitados con un tercero se distingan de
los instrumentos financieros de dicha empresa de version y de los instrumentos
financieros de la propia entidad

A tal efecto se considerara:

- La necesidad de exigir al tercero la utilizacioncdentas con una denominacién diferente
en su contabilidad.

- En el caso de que el punto anterior sea de immosiplicacion, necesidad de exigir al
tercero medidas similares.

- En el caso de utilizaciéon de cuentas émnibus/géshalera necesaria la autorizacion por
parte de los clientes para depositar en dichas tasiesus activos o instrumentos
financieros.

4. ASPECTOS A CONTEMPLAR EN SUPUESTOS DE SUBDEPOSITO:

En aplicacion de lo establecido en el articulo éDReal Decreto 217/2008, Crédit Agricole
Luxembourg Sucursal en Espafia utiliza subcustodiosntidades de registro de IICs al
considerarlo necesario o conveniente para la ciasto@dministracion eficaz de los distintos
instrumentos financieros.

La Entidad actuara con atencion y diligencia eselaccion, designacién y revision de aquellas
entidades en las que subdepositaran o registnasémrinentos financieros y/o IIC’S del cliente.

Para ello se considerara:
- La necesidad de tener en cuenta la experienciasfigio de las entidades subdepositarias.

- Los requisitos y las practicas de mercado relaciogaon la tenencia de dichos activos
gue puedan afectar negativamente al cliente y exexhos.

- Imposibilitar el subdepésito de activos de cliersasempresas de terceros paises que no
estén sujetas a la reglamentacion y supervisioecésm del pais en materia de tenencia y
custodia de instrumentos financieros.

- Imposibilidad de depositar instrumentos financier@s paises que no regulen la
salvaguarda de instrumentos financieros por cudtatra persona, a no ser que:

« La naturaleza del instrumento exija que se depesitmanos de dicho tercero.

* En caso de los clientes profesionales, éstos Enpi@ forma expresa y por escrito.
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En cualquier caso, el cliente debera tener en augue en determinados supuestos puede
ocurrir que las cuentas que contengan instrumdintaiscieros de los clientes, estén o vayan a
estar sujetas a un ordenamiento juridico que noekeke un Estado miembro de la Unién
Europea, por lo que los derechos del cliente ermaatie propiedad e insolvencia relativos a
esos instrumentos podran diferir en consecuencia.

5. ASPECTOS A CONTEMPLAR RESPECTO A LA SALVAGUARDA DEL EFECTIVO
DE CLIENTES

CA Indosuez Wealth (Europe), Sucursal en EspafrapcBucursal de una entidad de crédito
con domicilio en la Union Europea, inscrita en lpeceptivos registros oficiales, esta
legalmente habilitada para depositar fondos deckestes, de acuerdo con el articulo 41 del
Real Decreto 217/2008. En tanto en cuanto, la &tattia directamente como depositario de
las cuentas de efectivo de sus clientes, el apadada presente Politica no le seré de aplicacion
mientras se mantenga esta situacion.

En el supuesto de eventual insolvencia de la ahtiésta en tanto que Sucursal en Espafia de
una entidad luxemburguesa, se encuentra suscrittcoado de garantia de depdsitos
Luxemburgués (Association pour la garantie des Bépéxembourg) que cubre los depositos
en efectivo depositados en la entidad hasta unriege 100.000 EUR.

6. UTILIZACION DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE LOS CLIENTES

CA Indosuez Wealth (Europe), Sucursal en Espafaitiiva los instrumentos financieros de
clientes con otra finalidad distinta a la de adstmaicion y custodia de los mismos. Dicha
afirmacion se garantiza mediante la implementad#®ios siguientes controles:

- Mantenimiento de registros de érdenes y de operasjdncluyendo los correspondientes
soportes.

- Los movimientos de instrumentos financieros estatios en instrucciones realizadas por
los clientes o en eventos corporativos obligatorios

- Envio de notas de confirmacién a los clientes daetalle de los movimientos anotados
en sus cuentas de valores.

- Conciliacion de saldos por cuenta propia y por taude clientes.

En el caso de establecer acuerdos con tercerosoparaciones de financiacién de valores
mantenidos en una cuenta global, se consideras&idoientes puntos:

- Necesidad de obtener el consentimiento expresclidate.
- Obligatoriedad de ceiirse a las condiciones espadds y aprobadas por el cliente.

- Necesidad de consentimiento expreso de cada umosddientes cuyos instrumentos se
hayan depositado en una cuenta global.
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- Necesidad de disponer de sistemas y controlesayaaticen la utilizacion de instrumentos
Unicamente si el cliente ha dado su consentimiexpoeso.

7. REVISION Y EVALUACION DE LA POLITICA DE SALVAGUARDA

La Entidad tiene previsto la realizacién de unaisiéa de la politica de salvaguarda con
caracter anual o si existe un factor externo qligwba revisarla, con una mayor periodicidad.

La Entidad atendera a su eventual obligacion ddagiprocedimientos concretos relativos a la
proteccion de los activos de los clientes se sam&tana auditoria externa anual, de acuerdo
con el articulo 43 del RD 217/2008, en la medida GWMYV establezca reglamentariamente el
contenido, medios y plazos para su realizacionmjsién a los 6rganos supervisores.

8. COMUNICACION A CLIENTES DE ASPECTOS RELEVANTES EN M ATERIA DE
SALVAGUARDA

La Entidad proporciona informacion respecto a laagmarda de activos a sus clientes a través
de:

- Politica de Salvaguarda de Activos publicada envéd de la entidadttp://www.ca-
indosuez.com

- Politica resumida incorporada en la documentagiformativa entregada al cliente en el
momento del establecimiento de la relacion comlecciatractual.



